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Fitch Afirma Ratings da Engie Brasil; Perspectiva Estavel

Fitch Ratings - Rio de Janeiro, 15 de Marco de 2019: A Fitch Ratings afirmou os IDRs (Issuer Default
Ratings - Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) de Longo Prazo em Moedas
Estrangeira '‘BB' e Local 'BBB-' (BBB menos) da Engie Brasil Energia S.A. (Engie Brasil) e seu
Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra)'. A Perspectiva é Estavel. A relacdo completa das a¢oes
de rating encontra-se ao final deste comunicado.

Os ratings da Engie Brasil refletem sua destacada posi¢do de mercado. E a maior companhia privada
de geracdo de energia elétrica no Brasil e conta com uma carteira relevante e diversificada, eficiéncia
operacional e robusta geracao de fluxo de caixa operacional, beneficiada por contratos de longo prazo
de compra de energia junto a seus clientes. Em menor grau, a analise da Fitch considerou a expertise
da controladora, a Engie S.A. (IDR 'A'/Perspectiva Estavel), uma importante companhia global de
energia. A empresa brasileira também se beneficia de seu perfil financeiro conservador, com
alavancagem historicamente baixa e forte flexibilidade financeira para lidar com novas necessidades,
relacionadas as dividas resultantes dos investimentos de seu ciclo de crescimento de ativos.

O IDR em Moeda Estrangeira da Engie Brasil é limitado pelo teto-pais do Brasil ('BB'), uma vez que
todas as suas receitas sdo em moeda local (BRL), sem caixa e linhas de crédito compromissadas no
exterior. A andlise ndo incorpora a possibilidade de suporte pela controladora. A Fitch também considera
apropriada a diferenca de trés graus entre o IDR em Moeda Local e o rating soberano, devido a sua
natureza regulada. A Perspectiva Estavel dos IDRs em Moedas Estrangeira e Local segue a mesma
Perspectiva do rating soberano do Brasil, '‘BB-' (BB menos). A Fitch acredita que a Engie Brasil sera
capaz de manter seu sélido perfil de crédito consolidado nos préximos anos, mesmo durante um periodo
de investimentos mais altos, o que também sustenta a Perspectiva Estavel do Rating Nacional.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Forte Perfil de Negdcios: Os ratings da Engie Brasil sdo beneficiados por sua forte posicdo de
negdcios no segmento de geracdo de energia elétrica no pais, do qual é a maior companhia privada,
com capacidade instalada total de 8.100 MW. Esta capacidade aumentard 971MW, passando para
9.071 MW, apo6s a conclusdo de trés novos projetos, atualmente em desenvolvimento. A companhia
apresenta um historico de sucesso em sua estratégia comercial e na alocacdo mensal de sua capacidade
de energia. Além disso, é beneficiada pela diluicdo dos riscos operacionais, obtida por meio da
diversificada base de ativos. A recente entrada no segmento de transmissao proporcionara maior
diversificacdo e previsibilidade ao fluxo de caixa operacional. Em 2017, obteve a concessédo de
1.050km de linhas de transmissdo, nas quais investira BRL1,7 bilhdo, obtendo receitas anuais
permitidas (RAPs) de BRL232 milhdes. A concluséo destes investimentos esta prevista para 2023.

Exposicdo Moderada ao Risco Hidrologico: A Engie Brasil possui protecdo contra risco hidrologico
em contratos de venda no mercado regulado, que representa cerca de 40% da energia vendida,
limitando a exposicdo a 9%. O excedente disponivel é comercializado através de contratos bilaterais
com clientes livres e tradings de energia. Nos contratos sem protecdo, a Engie Brasil precisa mitigar o
risco hidrologico quando o indice GSF (Generating Scaling Factor - Geragdo de Energia Assegurada)
fica abaixo de 1,0. A companhia precisa firmar contratos de compra de energia a pre¢os compativeis
com aqueles estabelecidos nos contratos de venda ou manter energia descontratada para cobrir a menor
geracdo propria. A Fitch estima que a energia descontratada da companhia, de 9% em 2019 e 6% em
2020, sera suficiente para suportar 0 GSF nesses anos, estimado em 0,83 e 0,85, respectivamente,
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quando considerada apenas a capacidade exposta ao risco hidroldgico. Isto atenua a exposic¢do aos do
mercado spot (PLD), que deverdo ser mantidos no mesmo patamar de 2018 (BRL288/MWh).

FCF Negativo: O cenério-base da Fitch contempla vendas de energia de 5,3 GW médios e 5,8 GW
médios em 2019 e 2020, com tarifas médias de BRL209/MWh e BRL206/MWh, excluindo as vendas
no mercado spot. A Fitch prevé média de EBITDA e fluxos de caixa de operages (CFFOs) de
BRL4,9 bilhdes e BRL3,8 bilhdes no periodo, com fluxo de caixa livre (FCF) negativo em torno de
BRL900 milhdes em 2019 e em torno de BRL1,6 bilhdo em 2020. O FCF negativo é resultado de um
investimento de BRL5,0 bilhdes em 2019-2021, principalmente para concluir os projetos de geracéao
edlica e iniciar a construcdo de linhas de transmissdo. A distribuicdo anual média de dividendos, de
aproximadamente BRL3,0 bilhGes, também é uma importante saida de caixa, embora a Fitch considere
haver certa flexibilidade para manter indicadores de crédito adequados.

Em 2018, a receita liquida e o EBITDA totalizaram BRLS8,8 bilnGes e BRLA4,3 bilhdes,
respectivamente, com margem de EBITDA de 49%. A Fitch espera que a margem de EBITDA da
Engie Brasil se recupere para de 55% a 60% a partir de 2020, devido a diluigdo de custos e menores
efeitos dos problemas hidrologicos, dentro da estratégia de aumentar a parcela descontratada de
energia assegurada a médio prazo. A companhia vem mantendo um desempenho financeiro sélido,
mesmo em um cenario operacional desafiador, relacionado a baixos niveis hidricos.

Alavancagem Conservadora Deve Permanecer: O cenario-base da Fitch estima que os indices divida
liquida/EBITDA e divida liquida/FFO da Engie Brasil ficardo abaixo de 2,0 vezes e 2,5 vezes,
respectivamente, em 2019 e 2020. Os indices alavancagem liquida/EBITDA e alavancagem
liquida/FFO aumentaram para 1,6 vez e 1,9 vez em 2018, de 0,4 vez em 2016, devido as novas
dividas, feitas durante 2017 e 2018, para financiar a duas usinas hidrelétricas, adquiridas por BRL3,5
bilhdes em 2017, e investimentos de BRL3,3 bilhdes em 2018, principalmente em projetos greenfield.
Considerando um cenario alternativo, que incorpora uma possivel aquisicdo de um dos dois
investimentos relevantes atualmente em andlise pela companhia, a alavancagem liquida da Engie
Brasil ndo seria superior a 3,0 vezes, o que condiz com seus IDRs.

Possiveis AquisicGes Relevantes: Atualmente, a Engie Brasil avalia duas grandes oportunidades de
investimento, relacionadas a aquisicdo de participacfes relevantes da Energia Sustentavel do Brasil
S.A. (ESBR), consorcio responsavel pela Usina Hidrelétrica de Jirau (Jirau), e da Transportadora
Associada de Gas (TAG), uma rede de gasodutos com forte e previsivel geracdo de caixa, de
propriedade da Petrobras. Em relacdo a Jirau, o grupo considera a aquisicdo de 40% da ESBR,
atualmente de propriedade de sua controladora direta, a Engie Brasil Participacdes S.A.. Em relacdo a
TAG, o percentual pode chegar a 35%. Este processo pode ser concluido até junho de 2019, engquanto
a transferéncia da participacéo da usina de Jirau ndo deve ocorrer antes de 2020.

Na opinido da Fitch, os ratings da Engie Brasil suportam a aquisi¢cdo de uma das duas oportunidades,
beneficiando-se do atual perfil conservador de crédito. O sucesso em ambas as iniciativas, no entanto,
pode pressionar o perfil de crédito da companhia. A analise da Fitch estima desembolsos combinados
de BRL7,5 bilhdes para as duas transacOes, totalmente financiadas por divida. Paralelamente, podem
ocorrer desinvestimentos planejados, o que reforcaria a liquidez. De forma condizente com a estratégia
de gestdo de ativos de sua controladora, o grupo pretende alienar as usinas termelétricas alimentadas
por carvao no Brasil, mantendo o foco em fontes sem emissdes de carbono.
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RESUMO DA ANALISE

O IDR em Moeda Estrangeira 'BB'/Perspectiva Estavel da Engie Brasil esta trés graus abaixo do IDR
em Moeda Estrangeira de seus pares na America Latina, como a Emgesa ('BBB'/Perspectiva Estavel),
a segunda maior geradora de energia da Colombia, e a Engie Chile (‘'BBB'/Perspectiva Estavel), quarta
maior companhia de geracdo do Chile, basicamente devido ao teto-pais do Brasil ('BB'). A Emgesa € a
Engie Chile sdo beneficiadas pelo melhor ambiente econdmico dos paises onde operam, que sdo grau
de investimento. O IDR em Moeda Local da Engie Brasil (BBB-' (BBB menos)/Perspectiva Estavel) é
comparavel ao destes pares, ambos 'BBB'/Perspectiva Estavel. A Fitch considera apropriada a
diferenca de trés graus entre o IDR em Moeda Local da companhia e o rating soberano, devido a
natureza regulada do mercado. Estas trés companhias sdo beneficiadas por seus fortes perfis de
negodcios, e a capacidade instalada da Engie Brasil é a maior das trés, embora o mix de energia da
Engie Chile seja diferente do das outras duas. A Engie Brasil e a Emgesa estdo mais expostas a
condi¢es hidroldgicas, enquanto a Engie Chile precisa lidar com a volatilidade dos precos do carvéo e
do gas natural. Todas as companhias possuem geracédo de fluxo de caixa previsivel e robusta, uma vez
que fazem a gestdo dos riscos do negdécio de forma adequada, mas a Engie Brasil tem um perfil
financeiro mais forte.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As principais premissas da Fitch, de acordo com o cenario-base para o emissor, incluem:
-- Geracdo de Energia Assegurada (GSF) de 0,83 em 2019 e 0,85 em 2020;

-- Investimentos de BRL5,0 bilhdes de 2019 a 2021;

-- Pagamento de dividendos de 100%;

-- Auséncia de venda de ativos e de novas aquisi¢oes.

SENSIBILIDADES DO RATING

Desenvolvimentos que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acdo de Rating Positiva:

-- Uma elevagdo é improvavel a curto prazo, uma vez que o IDR em Moeda Estrangeira € limitado
pelo teto-pais 'BB', e 0 IDR em Moeda Local ¢é limitado a trés graus acima do rating soberano 'BB-'
(BB menos).

Desenvolvimentos que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acdo de Rating Negativa:

-- Investimentos relevantes ou aquisi¢@es atualmente fora do cenario-base da Fitch, que possam levar a
uma alavancagem liquida consistentemente acima de 3,5 vezes;

-- Alavancagem liquida ajustada pelos recursos das operacgdes (FFO) acima de 4,0 vezes em uma base
sustentavel;

-- Dificuldades em financiar o plano de investimentos por meio de dividas de project finance;

-- Um rebaixamento do rating soberano poderia levar a um rebaixamento dos IDRs da Engie Brasil.

LIQUIDEZ

Alta Flexibilidade Financeira: A liquidez consolidada da Engie Brasil é robusta, sem concentracdo de
vencimentos da divida de curto prazo. Em dezembro de 2018, a posi¢cdo de caixa e aplicagdes
financeiras, de BRL2,4 bilhdes, estava significativamente acima dos vencimentos de curto prazo de
BRL662 milhdes. O elevado saldo de caixa sera parcialmente utilizado para financiar o FCF negativo
para 2019-2020, quando o grupo ainda precisara levantar novas dividas. O amplo acesso da Engie
Brasil aos mercados de divida e de capital beneficia 0 grupo no momento de captar recursos
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financeiros alternativos com estrutura adequada ao financiamento de projetos e manter um perfil bem
equilibrado de vencimento da divida. Em dezembro de 2018, a divida da Engie Brasil era baseada
principalmente em empréstimos, com as debéntures (BRL3,4 bilhdes) e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social -BNDES (BRL2,9 bilhdes) representando as principais fontes
de financiamento (67%).

RELACAO COMPLETA DAS ACOES DE RATING
A Fitch afirmou os seguintes ratings:
Engie Brasil Energia S.A.:

--IDR de Longo Prazo em Moeda Local 'BBB-' (BBB menos)

--IDR de Longo Prazo em Moeda Estrangeira 'BB";

--Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra)’;

--Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra)' da 62 emisséo de debéntures no montante de BRL600
milhdes, com vencimento em 2024;

--Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra)' da 72 emisséo de debéntures no montante de BRL747
milhdes, com vencimento em 2026.

A Perspectiva dos ratings corporativos é Estavel.
Contatos:

Analista principal

Wellington Senter

Analista sénior

+55 21 4503 2606

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Av. Bardo de Tefé, 27 - Sala 601 - Saude
Rio de Janeiro - RJ - CEP: 20220-460

Analista secundario
Gustavo Mueller
Diretor

+55 21 4503 2632

Presidente do comité de rating
Ricardo Carvalho
Diretor-executivo
+55 21 4503 2627

Resumo dos Ajustes das DemonstracGes Financeiras - Os ajustes das demonstragdes financeiras que
divergem significativamente daqueles contidos nas demonstragdes contabeis publicadas da entidade
relevante avaliada sdo os seguintes:

--As receitas e custos de construcdo foram excluidos da demonstracao de resultados.
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INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo € um relatorio de classificacdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao
artigo 16 da Instru¢cdo CVM n° 521/12.

As informac0es utilizadas nesta anélise sdo provenientes da Engie Brasil.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informaces utilizadas na classificacao de risco
de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confiaveis, incluindo, quando apropriado, fontes
de terceiros. No entanto, a Fitch nédo realiza servigos de auditoria e ndo pode realizar, em todos 0s
casos, verificacdo ou confirmacdo independente das informac6es recebidas.

A Fitch utilizou, para sua andlise, informacdes financeiras disponiveis até 8 de marco de 2019.
Histdrico dos Ratings:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13 de maio de 2003.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela dltima vez: 20 de dezembro de
2018.

A classificagdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating
atribuido néo foi alterado em virtude desta comunicacéo.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.
A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo XII do Formulario de
Referéncia, disponivel em sua pagina na Internet, no  endereco  eletrbnico:

https://www.fitchratings.com.br/system/pages/384/CVM_Form_Referencia_2017_Jul18.pdf

Para informacdes sobre possiveis alteraces na classificacdo de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Informacdes adicionais estdo disponiveis em 'www:.fitchratings.com' e em ‘www.fitchratings.com.br'.
Este relatdrio foi publicado originalmente, em inglés, em 14 de marco de 2019.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de credito listado neste relatorio de classificagéo
de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o
devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“"sponsor™), subscritor (“underwriter"), ou o
depositante do instrumento, titulo ou valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (julho de 2018);

-- Metodologia de Ratings Corporativos (fevereiro de 2019).
-- Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiérias (julho de 2018)
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Relagbes com a midia: Jaqueline Carvalho, Rio de Janeiro, Tel: +55 21 4503 2623, O email
jaqueline.carvalho@thefitchgroup.com

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITAGCOES
E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR
ESSAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS
DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE
PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. 0OS RATINGS PUBLICOS,
CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS
NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE
CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO
(FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS
RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE
CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO AUTORIZADO A
ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE
SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA BASEADO EM
UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO
SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2019 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone:1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-
0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducdo ou
retransmissdo, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir
e manter ratings e ao fazer outros relatdrios (incluindo informacdes sobre projec@es), a Fitch conta
com informacdes factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia
considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada das informacdes factuais de que dispde,
de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel verificacdo destas informacGes de fontes
independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranca,
ou em determinada jurisdi¢do. A forma como é conduzida a investigacdo factual da Fitch e o escopo
da verificacdo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da natureza do titulo
analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é
oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da
informagdo publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da
disponibilidade de verificagbes pre-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de
procedimentos acordadas, avaliacOes, relatdrios atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e
outros relatdrios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de
verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdi¢cdo do emissor, em especial, e a diversos
outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma
investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificacdo de terceiros podera assegurar que todas as
informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas.
Em ultima instancia, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela precisdao das informagdes
fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatorios. Ao emitir ratings e
relatorios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes,
com respeito as demonstracdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios.
Além disso, os ratings e as projec@es financeiras e outras informacdes sdo naturalmente prospectivos e
incorporam hipdteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndao podem ser
confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacao sobre fatos atuais, os ratings
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e as projecdes podem ser afetados por condi¢cdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasidao em que
um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatorio sdo fornecidas “tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer
tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta
opinido e os relatorios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente
avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatorios s&o, portanto, resultado de um trabalho de
equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, € responsavel isoladamente por um
rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que ndo sejam o de
crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou
venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais
identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboracdo, mas nao sdo isoladamente
responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sao divulgados apenas para fins de contato.
Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as
informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com
respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por
qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos
de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacdo de compra, venda ou retencdo de
qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcdo dos precos de mercado, a adequacao de qualquer
titulo a determinado investidor ou a natureza de isencdo de impostos ou taxacdo sobre pagamentos
efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores,
garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes precos geralmente variam
entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em certos
casos, a Fitch analisard todas ou determinado ndmero de emissdes efetuadas por um emissor em
particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um dnico
pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em
moeda local aplicavel). A atribuicdo, publicacdo ou disseminacdo de um rating pela Fitch nédo
implicara consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito a
qualquer declaracdo de registro submetida mediante a legislacdo referente a titulos em vigor nos
Estados Unidos da América, a Lei de Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a
legislacdo referente a titulos de qualquer outra jurisdi¢dao, em particular. Devido a relativa eficiéncia da
publicacdo e distribuicdo por meios eletrénicos, o relatdrio da Fitch podera ser disponibilizada para 0s
assinantes eletrdnicos até trés dias antes do acesso para 0s assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenca australiana de servigos financeiros (licenca AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de credito apenas a clientes de atacado. As informacdes sobre ratings de crédito publicadas pela
Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de
Sociedades (Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relacio ao endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para
finalidades regulatdrias, de acordo com os termos da Regulamentacdo da UE com respeito as agéncias
de rating, podera ser encontrada na pagina DivulgacGes da Regulamentacdo da UE (EU Regulatory
Disclosures) no enderecgo eletronico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de
todos os ratings Internacionais € informada no sumario da entidade de cada instituicdo classificada e
nas paginas de detalhamento da transacdo de todas as operagdes de finangas estruturadas, no website
da Fitch. Estas publicacfes sdo atualizadas diariamente.
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